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Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Linhares Geracido S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras da Linhares Geraggo S.A. (a "Companhia”) que compreendem
0 balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstraces do resultado, das
mutacGes do patrimé6nio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o
resumo das principais politicas contibeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio
sobre as demonstracoes financeiras

A administracio da Companhia é responsével pela elaboracio e adequada apresentagio dessas
demonstractes financeiras de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragdo de demonstracées financeiras
livres de distorcio relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinifio sobre essas demonstracdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras estio livres de
distorgo relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacio dos riscos de distor¢io relevante
nas demonstrages financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagio de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracgio e adequada apresentacio das
demonstragdes financeiras da Companbhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstincias, mas nfo para expressar wma opinido sobre a eficicia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacio da adequacio das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administra¢do, bem como a avaliagio da
apresentagio das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fandamentar nossa
opinido.

PricewaterhouseCoopers, Rua da Candeldria 65, 11°, 14°, 15° ¢ 167, Cjs. 1302 a 1304, Rio de Janeiro, RJ, Brasil 20091-020
Caixa Postal 949, T: (21) 3232-6112, F: (21) 2516-6319, www.pwc.com/br
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Linhares Geragao S.A.

Opinido

Em nossa opinido as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Linhares Geragao S.A. em 31 de dezembro de

2010, 0 desempenho de suas operagoes € os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 2 de maio de 2011

| pficewhtétouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5 "S" ES

Jodo César de Oliveira Lima Jénior
Contador CRC 1RJ077431/0-8 "S" ES



Linhares Geragdao S.A.

Balancos vm:.maoimmw em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo 2010 2009
Circulante
Caixa e equivalente de caixa {Nota 4) 21.022 856
Conta a receber de clientes {Nota 5) 3.335
Tributos a recuperar (Nota 6) 3873 1
Depositos vinculados (Nota 7) 399 359
Outros créditos I & N,
29070 1220
Nao circutante
Realizavel a longo prazo
Depositos vinculados ( Nota 7) 22 44
Tributos a recuperar (Nota 6) 3.346
Creditos fiscais (Nota 8) 1.000
imobilizado (Nota 9} 357.855 84 425
intangivel (Nota 10) 3.380 14
Diferido (Nota 11) . B838 8386
. ....373%89 - 92.869
Total do ativo 403.059 94.089

As n C MOoF des financeiras
otas me: ativas da Na_::\:wﬁ acao sao par te _Dﬂmﬂﬂmﬁ;m das demo st Nﬂom
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Passivo e Patriménio Liquido

Circulante
Fornecedores (Nota 13)
Emprestimos e financiamento (Nota 14)
Obrigacbes estimadas
Tributos e contribuicdes sociats a recolher
Compensacao ambiental {Nota 15}
Provisao de gastos capitalizados (Nota 16)
Qutros passives

Nao circulante
Financiamentos (Nota 13)

Patriménio liquido(Nota 18)
Capital social
Reservas de capital
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patriménio liquido

2010 2009
6467 4170
52.104
61 93
212 45
1.789
21.025
[ Y A
) 81785 4308
.. 162094
150.558 80 558
10.600 10 600
(1.978)  (1377)
,,,,,,,, 159.180 89781
403.059 94 089




Linhares Geracéao S.A.

Demonstragodes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Operacées continuadas
Receita (Nota 20)
Custo sobre servicos prestados (Nota 21)

Prejuizo bruto
Despesas gerais e administrativas

Prejuizo operacional

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Receita (despesa) financeira, liquidas (Nota 22)

Prejuizo antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social

Imposto de renda e contribuigéo social

Imposto de renda e contribuigéo social diferido (Nota 15)

Prejuizo do exercicio

2010 2009
2.997
(5.003)
(2.007)
(457) (1.294)
(2.463) (1.294)
(697) (83)
1.559
862 (83)
(1.601) (1.377)
1.000
(601) (1.377)

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstrag6es financeiras.
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Linhares Geracéo S.A.

Demonstragbes das mutacdes do patriménio liquido
Em milhares de reals, exceto quando indicado de outra forma

Em 12 de janeiro de 2009
Subscri¢ao de capital
Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2009

Subscrigao de capital
Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2010

Reserva Prejuizos

Subscrito de capital acumulados Total

801 10.600 11.401

79.757 79.757
(1.377) (1.377)

80.558 10.600 (1.377) 89.781

70.000 70.000
(601) (601)

150.558 10.600 (1.978) 159.180

As notas explicativas da administragao sdo parte integrante das demonstragoes financeiras
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Linhares Geragao S.A.

Demonstragdes do fluxo de caixa
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicao social

Ajustes
Depreciacao
Perda na alienacao de ativo imobilizado
Juros dos financiamentos e notas promissorias

Variagcoes nos ativos e passivos
Conta a receber de clientes
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros Créditos
Outros ativos
Fornecedores
Tributos e contribuicbes sociais a recolher
Compensagdo ambiental
Juros pagos sobre notas promissorias
Outros passivos

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdes de bens do ativo imobilizado
Aquisicdo de ativo intangivel
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Integralizagéo de capital
Captacao de financiamento e emissao e nota promissoria
Pagamento de Notas Promissorias
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos
Aumento (reducao) liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

2010 2009
(1.601) (1.377)
396 6
2
661
(3.335)
(7.218) 3
(18) (94)
(437)
64
2.297 (1.180)
167 (32)
1.789
(15.715)
95 93
(22.919) (2.515)
(233.256) (84.033)
(3.435) (14)
(236.691) (84.047)
70.000 79.757
365.650
(155.874)
279.776 79.757
20.166 (6.805)
856 7661
21.022 856

As notas explicativas da administrag@o sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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2.1

Linhares Geracao S.A.

Notas explicativas da administraciio as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010 € de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacdes Gerais

A Linhares Geragfo S.A. (a "Companhia”) ¢ uma sociedade andnima de capital fechado com sedeem
Linhares, no estado do Espirito Santo. Seu controlador integral é a Linhares Brasil Energia Participacoes
S.A., que por sua vez tem como controlador o Fundo de Investimento em Participacoes Brasil Energia
(FIP).

A Companbhia foi constituida em 24 de outubro de 2008, com o proposito implantar a Unidade
Termoelétrica (UTE) no municipio de Linhares. O projeto compreende a implantago e operagao de uma
usina termelétrica movida a gas natural com capacidade instalada de 204 MW, cujo fornecimento de
energia elétrica para o Sistema Interligado Nacional (SIN) iniciara em janeiro de 2011.

Em 4 de marco de 2009, a Portaria MME n° 103 autorizou a Companhia a estabelecer-se como
produtora independente de energia elétrica.

A Companhia possui 30 contratos de venda de energia por disponibilidade firmados junto a
distribuidoras de energia, que garantem 3 Companhia receita anual fixa de, aproximadamente,

R$ 50.000 durante o perfodo de 2011 a 2025. Os bens da Companhia ndo serdo reversiveis no final do
prazo de autorizagio.

A Administracio obteve junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
186,4 milhdes de reais com prazo de pagamento de 14 anos.

A Companhia obtive a licenca de operacéo em 13 de dezembro de 2010 e em dezembro efetuou operagao
de comercializacio de energia.

Resumo das principais politicas contéabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacio destas demonstracdes financeiras estio
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
apresentados.

Base de preparacao

As demonstracdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as préticas

contabeis adotadas no Brasi, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPCs).

Estas sdo as primeiras demonstracdes financeiras apresentadas de acordo com CPCs pela Companhia e

ndo foram identificadas diferencas entre as praticas contibeis adotadas anteriormente no Brasil
(BR GAAP antigo) e CPCs (Nota 23). *

A dat_a de transicdo adotada pela Companhia foi 1° de janeiro de 2009. No entanto, ndo foram
identificados ajustes para esta data.

A preparacio de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contéabeis criticas e
tambén3 o exercicio d_e julgamento por parte da administra¢io da Companhia no processo de aplicagdo
das politicas _contébexs da Companhia. Aquelas 4reas que requerem maior nivel de julgamento e
possuem maior complexidade, bem como as dreas nas quais premissas e estimativas so significativas
para as demonstrac¢Ges financeiras, estdo divulgadas na Nota 2.3.
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2.2

(a)

(b)
1)

Gv)

Linhares Geracao S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010 € de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 2 de maio de 2011.
Descricao das principais praticas contabeis adotadas

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancérios, outros in\:estimentos de curto
prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que :.sao_p_rontam.ente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estiio sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor.

Instrumentos financeiros
Classificacio e mensuracao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo
por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, mantidos até o vencimento e disponiveis para venda. A
classificacio depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administragao
determina a classificacio de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sio ativos financeiros mantidos
para negociacio ativa e frequente. Os ativos dessa categoria sao classificados como ativos circulantes. Os
ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstra¢io do resultado em "Resultado financeiro”
no periodo em que ocorrem, a menos que o instrumento tenha sido contratado em conexdo com outra
operaciio. Nesse caso, as variagGes sdo reconhecidas na mesma linha do resultado afetada pela referida
operacao.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que séo ativos financeiros nao
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos
como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap0s a data do
balanco (estes sdo classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis da
Companhia compreendem o contas a receber, demais contas a receber e caixa e equivalentes de caixa,
exceto os investimentos de curto prazo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

Ativos mantidos até o vencimento

Sio basicamente os ativos financeiros que ndo podem ser classificados como empréstimos e recebiveis,
por serem cotados em um mercado ativo. Nesse caso, esses ativos financeiros sao adquiridos com a
intencéo e capacidade financeira para sua manutencio em carteira até o vencimento. S3o avaliados pelo
custo de aquisiciio, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do exercicio,
usando o método da taxa de juros efetiva.
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(vi)

(c)

(d

Linhares Geracao S.A.

Notas explicativas da administraciio s demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010 € de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo néo derivativos que sao designgdos nessa categoria ou
que ndo sio classificados em nenhuma outra categoria. Eles séo incluidos em ativos nao circulantes, a
menos que a administragio pretenda alienar o investimento em até 12 meses apos a data do balanco. Os
ativos financeiros disponiveis para venda sdo contabilizados pelo valor justo. Os juros de titulos
disponiveis para venda, calculados com 0 uso do método da taxa de juros efetlva,\sao I:ecgnhecldos na
demonstracio do resultado como receitas financeiras. A parcel? correqunden_te & variagiio no valor justo
é lancada contra o patriménio liquido, na conta ajustes de avaliagio patrimonial, sendo realizada contra

resultado quando da sua liquidacéio ou por perda considerada permanente (impairment).

Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotacfo piblica séo baseados nos pregos atuais de compra. Para
os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagdo piiblica, a Companhia estabelece o valor justo através
de técnicas de avaliagio. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, a
referéncia a outros instrumentos que sio substancialmente similares, a analise de fluxos de caixa
descontados e os modelos de precificagio de opcdes que fazem o maior uso possivel de informagdes
geradas pelo mercado e contam o minimo possivel com informages geradas pela administracao da
propria entidade.

A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um
grupo de ativos financeiros est4 registrado por valor acima de seu valor recuperavel (impairment). Se
houver alguma evidéncia para os ativos financeiros disponiveis para venda, a perda cumulativa -
mensurada como a diferenca entre o custo de aquisicio e o valor justo atual, menos qualquer perda por
impairment desse ativo financeiro previamente reconhecido no resultado - é retirada do patriménio e
reconhecida na demonstragao do resultado.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela comercializacéo de
energia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um anc ou menos, as contas a receber sdo
classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nio circulante.

As contas a receber de cliente§ sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisio para

dfevedores duvidosps: "PDD" (impairment). Na pratica sio normalmente reconhecidas ao valor faturado
ajustado pela provisio para impairment, se necessaria.

>

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto
de renda, a base negativa de contribuigio social e as correspondentes diferencas temporérias entre as
bases d(.a célculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores cont4beis das demonstragtes
ﬁpaqceuas;As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinaciio desses créditos
diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuigfio social (Nota 15).
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o)

(h)
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Linhares Geracao S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Impostos diferidos ativos sio reconhecidos na extensio em que seja provavel que o lucro futuro
tributéavel esteja disponivel para ser utilizado na compensagéo das diferencas temporérias e/ou prejuizos
fiscais, com base em proje¢des de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas
e em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracdes.

Imobilizado

Terreno, maquinas e equipamentos, custos financeiros e custos gerais com a construcio da planta,
compreendem o custo de construgdo da usina termelétrica.

O custo histérico inclui os custos de empréstimos e financiamentos relacionados com a construgio da
planta.

A depreciaciio do imobilizado varia de 2,8% a 20%, seguindo a resolugdo ANEEL n° 367 de 02 de junho
de 2009, que determina o procedimento e as taxas anuais de depreciagao ao Manual de Controle
Patrimonial do Setor Elétrico - MPCSE.

Diferido

O diferido, formado até 31 de dezembro de 2008 por despesas pré-operacionais sera amortizado no
periodo de até dez anos a partir da data de inicio das operag¢des da Companhia.

Reducéio ao valor recuperéavel de ativos

O imobilizado e outros ativos nao circulantes sdo revistos anualmente para se identificar evidéncias de
perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteragdes nas circunsténcias indicarem que o
valor cont4bil pode nio ser recuper4vel. Quando este for o caso, o valor recuperével é calculado para
verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contébil do
ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de
um ativo. Para fins de avalia¢o, os ativos sdo agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem
fluxos de caixa identificiveis separadamente para qual ndo identificamos indicios de impairment.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sio obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal dos negbcios, ainda que
mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo nio circulante.

Elas sfo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sio normalmente reconhecidas ao
valor da fatura correspondente.

Provisdes

As provisoes so reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagio presente, legal ou ndo

formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigacfio e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.
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2.3

(a)

(b)

Linhares Geracao S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Demais ativos e passivos

Sio demonstrados por valores conhecidos ou calculéveis, acrescidqs, quando aplicavel, dog
correspondentes rendimentos (encargos) auferidos (incorridos) até a da}ta do bqla’n(;(_). Estaio
classificados no ativo e passivo nao circulante, respectivamente, os direitos realizdveis e as obrigacoes
venciveis apos doze meses.

Empréstimos e financiamentos

Os financiamentos tomados foram reconhecidos inicialmente no recebimento dos recursos, hqu;dos dos
custos de captacio. Em seguida, 0s financiamentos tomados sa0 apresentados pelo custo amortizado,

isto é, acrescidos de encargos € Juros proporcionais ao periodo incorrido ("pro rata temporis").
Capital

As acoes ordindrias sio classificadas no patrimdnio liquido.

Estimativas e Julgamentos Contébeis Criticos

As estimativas e os julgamentos contéabeis sio continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Perda (Impairment) estimada de ativos
financeiros e nao financeiros

A Companbhia verifica se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros
esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos de impairment
s30 incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment com resultado de um ou mais eventos
ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda™) e aquele evento (ou eventos)
de perda tem impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pode ser estimado de maneira confiével. Para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2010 € 2009, nio foram identificados pela administracio evidéncias objetivas que pudessem justificar o
registro de perdas de impairment tanto para ativos financeiros quanto para ativos ndo financeiros.

Imposto de renda e contribuicéo social

A Compan_hia reconhece provisdes para situacdes em que é provével que valores adicionais de impostos
sejam devidos. Quando o resultado final dessas questdes for diferente dos valores inicialmente
estimados e registrados, essas diferencas afetario os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no
periodo em que o valor definitivo for determinado.

9 de 21



3.1
(a)

®)

(o)

(@

¢)

(i)

(iii)

Linhares Geracao S.A.

Notas explicativas da administra¢ao as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro d_e 2010 e de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Gestéo de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

Risco de erédito

A companhia vendeu no Leilsio 2007/2 a totalidade de sua energiq, garant}da sob o Regime Regulatorio,
desta forma acreditamos nao haver risco no recebimento dos créditos advindo destes contratos.

Risco de liquidez

A previsio de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sen(_lo sua pr9jeg§o monitorada continuamente,
a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou claus'\ﬂas~dos contratos de
empréstimos e caixa suficiente para atendimento as necessidades operacionais do negbcio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em contas correntes com incidéncia de juros,

depositos a prazo e depositos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou
liquidez suficiente para fornecer margem, conforme determinado pelas previsoes acima mencionadas.

Risco de taxa de juros

A Companhia est4 exposta ao risco que uma variagdo de taxa de juros cause um aumento na sua despesa
financeira com pagamentos de juros futuros, com taxa de juros de longo prazo. A divida est4 sujeita da
variacio da TJLP e do CD], entretanto as receitas dos contratos de energia estdo indexados ao IPCA.

Valorizaciio dos instrumentos financeiros

A Coxppanhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades,
incluindo aplicacdes financeiras, contas a pagar a fornecedores e financiamentos.

Os valores registrados no ativo tém liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazos

inferiores a doze meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, os valores
contabeis aproximam-se dos valores justos.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia, em 31 de dezembro de 2010
estdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valoriza¢iio/avaliacdo:

Caixa e equivalentes de caixa, outros ativos e fornecedores
Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizaco.

Financiamentos

Estao sujf,it_os a juros com taxas usuais de mercado. Os valores de mercado dos financiamentos sdo
muito proximos dos valores contabilizados.

Instrumentos financeiros derivativos

A Empresa néo possui instrumentos financeiros derivativos.
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Linhares Geracao S.A.

Notas explicativas da administragao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sio os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

A Companhia monitora o capital com base no nivel de endividamento da Companhia, bem como nos
cOmPTomissos previstos nos contratos de empréstimos assinados. O nivel de endividamento da
Companhia é medido pelo montante total de divida, de qualquer natureza, isto &, seu passivo circulante,
acrescido do passivo ndo circulante e dividido por seu patrimonio liquido.

Os indices de endividamento em 31 de dezembro de 2010 e 2009 podem ser assim sumariados:

2010

Montante total de divida (passivo circulante acrescido de
passivo nao circulante) 214.198
Total do patriménio liquido 159. 180
fndice de alavancagem financeira 1,35%

A1 Companhia, a partir da entrada em operagao prevista para janeiro de 2011 pretende reduzir o indice de
alavancagem.

Instrumentos financeiros por categoria

31 de dezembro de 2010 -

Mantidos Mantidos
At ' ) _ atéo para
vos, conforme balanc¢o patrimonial vencimento Recebiveis negociacao
Clientes
Caixa e equivalente de caixa 595
Depésitos vinculados 421 20:009
421 3.335 21.969
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Linhares Geragio S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Passivos, conforme balango patrimonial
Empréstimos

Fornecedores e outras obrigagdes,
excluido obrigagdes legais

Qualidade do crédito dos ativos financeiros

Empréstimos e outros
passivos financeiros
31de 31de
dezembro dezembro
de 2010 de 2009
214.198
6.467 4.170
220.665 4.170

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estdo vencidos ou impaired pode ser avaliada
mediante referéncia as classificacdes externas de crédito (se houver) ou s informacdes histéricas sobre

os indices de inadimpléncia de contrapartes:

Instrumentos financeiros ativos (Contra partes
com classificaciio externa de crédito)
Banco do Brasil
Banco Unibanco
Banco Itatt
Banco Pactual
Banco Bradesco
Banco Itat - CDB

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e banco
Aplicagdes financeiras (*)

31de 31de
dezembro dezembro
de 2010 de 2009
845
20
9 9
24 1
20.969
21.022 85=,é
2010 2009
53 856
20.969
21.022 856

(*) As aplicagdes financeiras s30 mantidas com bancos de primeira linha, possuem liquidez diéria e

possuem rentabilidades indexadas ao CDI.
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Linhares Geracao S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Clientes

Refere-se ao contas a receber da energia comercializada com a Capitale Energia Comercializadora S.A.

Tributos a Recuperar

2010
Antecipacio de IRPJ o . 196
Imposto de renda retido na fonte sobre Aplica¢Oes Financeiras 95
Crédito de PIS e COFINS sobre o ativo imobilizado 6.843
Outros 85

7:219
Circulante (3.873)
Nao circulante 3.346

A Companhia goza de incentivos fiscais no Estado do Espirito Santo, dentre eles o diferimento do ICMS
nas aquisi¢des de maquinas e equipamentos, destinados 2 integracdo no ativo imobilizado e para as
compras do gis , quando adquiridos internamente no Estado, reduzindo a carga tributéria efetiva,
conforme clausulas 32 do Termo de Acordo INVEST-ES 152/2009. No ambito municipal h4 o acordo
com a Prefeitura de Linhares no estado do Espirito Santo, reduzindo em 50% da aliquota do ISS sobre o
servigos prestados 2 companhia na UTE durante a fase de construgao.

A Companhia, através do Ato Declaratério 134 de 27/10/2009, expedido pela Receita Federal do Brasil
em 2 de dezembro de 2008, foi habilitada ao REIDI (Lei n° 11.488 de 15 de junho de 2007) usufruindo
da isencéio do PIS e COFINS na forma da legislacio em vigor.

PIS e COFINS sobre o ativo imobilizado

A companhia mantém o controle dos créditos a recuperar de PIS e COFINS sobre os servicos adquiridos

para a construciio da usina térmica. A compensagcéo dos créditos seré no prazo de 24 meses, conforme
determina a IN 10.633 de 12/2003.

Depéositos vinculados

Corresponde ao saldo dos valores pagos de garantia do empreendimento junto ao BNDES e fianca
locaticia dos iméveis do escritdrio.

Créditos fiscais

Refere-se a0 montante de créditos sobre o prejuizo fiscal e base negativa no ano de 2010, que totaliza o
saldo de R$ 1.000.
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Linhares Geragio S.A.

Notas explicativas da administraciio as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Intangivel

Refere-se A licenga de uso de software e servidoes negociadas para instalaciio da UTE Linhares.

Diferido

Correspondem aos gastos pré-operacionais, substancialmente, em decorrépcia do contrato ﬁn?xado em
2008 com a Diferencial Energia Participacdes Ltda. para prestacao de servigos para desenvolvimento de
usina termoelétrica. Dentre 0S SEIvigos prestados pela contratada, podemos destacar:

.  Assessoria 8 Companhia no planejamento estratégico da concepgio do proiefo de geragdo de
energia, bem como definico de estratégia utilizada na participagao nos LeilGes.

.  Elaboracio de estudos técnicos, estudos elétricos, projegoes econdmico-financeiras e demais
estudos necessarios A concepgao e desenvolvimento do projeto.

«  Obtencdo das autorizagOes, permissdes e licengas necessarias ao desenvolvimento do projeto.

. Escolha do terreno a ser utilizado para implementacdo do projeto.

. Gerenciamento de contrato com terceiros.

.  Anélise dos incentivos fiscais disponiveis para o projeto.

Conforme permitido pela Medida Proviséria n°® 449/08 (convertida na Lei n° 11.941/09) e pelo CPC 13,
o saldo remanescente do ativo diferido em 31 de dezembro de 2008, que ndo pdde ser alocado ao ativo

imobilizagiq e intang_ivel, permanecers no ativo sob essa classificagiio até sua completa amortizagéo,
porém sujeito A analise periédica de sua recuperagao.

Partes relacionadas

A companhia ndo efetuou operages com partes relacionadas e, consequentemente, néo possui em 31 de

dezembro de 2010 saldo em aberto referente a esta operagao. O total de remuneragéo paga ao pessoal-
chave da administracio no ano corrente foi de R$ 619.
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Linhares Geracao S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracées
financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fornecedores

Em 2010, correspondem, basicamente, 203 valores devidos em decorréncia dos contratos firmados a

serem quitados no 1° trimestre de 2011.

2010 2009
Capitale Comercializadora Ltda. 3.284
Cosan Combustivel e Lubrificantes S.A. 405
Brametal 187
Weg Equipamentos Elétricos S.A. 1.954
Tech Engenharia Ltda. 1.307
Gerdau Adminas S.A 1.498
Outros 637 1.365
6.467 4.170

O montante de R$ 81.931 classificado como fornecedores em 2009 foi reclassificado em contrapartida a

conta de adiantamento a fornecedores no imobilizado.

Empréstimos e financiamentos

Taxa anual
de juros a.a. 2010
Moeda Nacional
Financiamento BNDES - principal e juros
Notas promissérias 1C"l))ll 1?;‘92 2500
, 49.544
Passivo circulante 52.104
2.10
Nio circulante 62.094
162.0
O montante ao longo prazo tem a seguinte composi¢ao, por ano de vencimento:
Vencimentos BND
____BNDES
2012
Sois 13.721
2014 12.578
aote 11.530
2016 em diante 10-569
113.696
162.094
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Linhares Geracao S.A.

Notas explicativas da administraciio s demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Garantias concedidas

. Alienagdo fiducidria de equipamentos e terreno

«  Penhor de A¢oes

.  Penhor de Direitos Credit6rios

Clausulas restritivas

Ap6s o inicio da arrecadagéo a Companhia fica obrigada a cumprir o seguinte indice de cobertura do
servigo da divida - No minimo 1,20 (um inteiro e vinte centésimo).

Compensaciio ambiental

Por tratar-se de sociedade que possui licenciamento ambiental para realizagio de empreendimentos de
significativo risco de impacto ambiental, a Companhia também devera contribuir para o Sistema
Nacional de Unidades de Conservagio da Natureza - SNUC, conforme estabelecido na Lei

n° 9.985/2000. Desta forma, a Companhia procedeu ao registro dos gastos a serem incorridos no
montante de R$ 1.789.

Imposto de renda e contribuigio social

Composigiio do imposto de renda e contribuicéo social diferidos

2010
Prejuizos fiscais de imposto de renda 736
Bases negativas de contribuicio social 264
Circulante 1.000

Os valores dos ativos fiscais diferidos, apresentam expectativa de realizacio no prazo de 24 meses.

Em 2010 fora_m atendidas as condi¢des para registro do crédito tributério ativo, tendo em vista a
obtencio da licenca de operacio e os contratos de venda de energia firmados
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Linhares Geracao S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reconciliacao do beneficio (despesa) do imposto
de renda e da contribuicio social

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigdo social
Prejuizo fiscal de exercicios anteriores

Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da
contribuigao social

Imposto de renda e contribui¢ao as aliquotas da legislacio
Ajuste de exercicio anterior

Participacao nos lucros
Outros (Multas por infracdes fiscais e brindes)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Provisao de gastos capitalizados

2010

(1.601)
(1.377)

(2.578)

34,00%
(1.013)

(1.000)

Valores referentes a compromissos contratados e ainda ndo faturados, que estio vinculados a
finalizaciio de pendéncia de conclusio da obra, conforme estabelecidos nos contratos ou legislacao

especifica do setor elétrico.

Descricio do contrato Beneficiario Valor
Aquisicao de equipamentos weg 2.729
Engenharz} Competitiva - 111
Engenhar!a Wartsila 13.109
P}ngenhar!a Sucesso 2.316
I?ngenhar!a Sucesso .'342
b:ngenharya Andrade de Castro Engenharia Ltda “90
Engenharia Complementar MP Engenharia
Ferragem _ Forjasul 245
Meio Ambiente Sitios e Jardins Comercial 172
Serv;cos ' Banco Standard N
Servigos de Sistema Elétrico Telcon Fios e Cabos "0
Diversos 8?)?
21.025
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Linhares Geracao S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contingéncias

Nas datas das demonstracdes financeiras, a Companhia néo apresentava passivo contingentes.
Identificamos que a Companhia possui causas classificadas com a probabilidade de perda pogsiyel no
montante de R$ 488 que refere-se a valores de serviddes questionados judicialmen'tf: com objetivo de
pleitear o aumento destes pagamentos que sio depositados judicialmente e contabilizados na conta da
conta do Intangivel.

Patriménio liquido

O capital social da companhia em 31 de dezembro de 2010 ¢ de R$ 150.558, representada por 11.411.628
acoes ordindrias nominativas.

No exercicio 2010, o capital foi aumentado em R$ 70.000 através de capitalizagio por aporte dos socios,
com emissio de 4.999.432 ordinérias.

Destinacio do resultado

O resultado do exercicio, apés os ajustes previstos em lei, incluindo a dedugfio de prejuizos acumulados,
tera a seguinte destinagio:

« 5% para a reserva legal, até o limite méximo estabelecido pela legislagio societéria.
«  25% sera distribuido como dividendo obrigatério.

o  Apbés qualquer reteng¢iio prevista no orcamento anual, o saldo remanescente teré a destinagdo
deliberada pela Assembléia Geral.

Qualquer valor distribuido aos acionistas que seja superior aos 25% dos dividendos obrigatorios
deverio ser autorizados pelo BNDES.

Reserva de Capital

A Reserva de Capital foi constituida por agio na emissio 400.000 a¢Ges ordinérias no exercicio de
2009.

Seguros

As coberturas de seguros foram contratadas pelos montantes a seguir indicados, considerando a

natureza de sua atividade, os riscos envolvidos em suas operagdes ¢ a orientaciio dos consultores de
Seguros.
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Linhares Geracao S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia apresenta as seguintes apélices de seguro:

Importancias
Ramos Vigéncia seguradas
Responsabilidade Civil Geral 1° de janeiro de 2011 a 1° de janeiro de 2012 7.200
Riscos Operacionais 19 de janeiro de 2011 a 1° de janeiro de 2012 216.000
Receita
2010
Receita bruta de servicos
Comercializacao de energia (*) 3-335
Impostos sobre servigos (308)
Encargos do Consumidor (30)
2.997

(*) A Companhia receben autoriza¢io comercial da ANEEL em 23 de dezembro de 2010, deste modo a
mesma foi a0 mercado para venda de energia decorrente do inicio da autorizacio comercial assim
como teve de efetuar a compra da energia vendida no mercado tendo em vista que ndo houve

produgdo pela Linhares Geracao.

O resultado desta operagio esta demonstrado abaixo:

Receita geracao de energia
Impostos sobre servigos
Encargos do Consumidor
Compra liquida

Resultado operacional
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Custos sobre servigos prestados

2010
34
Pessoal ) 1,256
Consultoria juridica 305
Depreciagao ) 156
Aluguel de iméveis 137
Seguros ) 2.980
Compra de Energia
Qutras despesas 44
5.003
Resultado financeiro
2010 2009
Despesas financeiras
Juros BNDES 539
Juros Notas Promissorias 122 o
Outras 3 3
697 83
Receitas financeiras
Rendimento de Aplicacio 1.559
(862) 83
Adocao dos CPCs
Base da transicio

As demonstra¢tes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 sao as

primeiras demonstracdes individuais anuais em conformidade com os CPCs. A Companhia aplicou os
CPCs cabiveis na preparacio destas demonstrac¢Ges financeiras.

Na preparacio dessas demonstracoes financeiras, a Companbhia aplicou as exce¢Ges obrigatérias
relevantes e certas isen¢Ges opcionais em relagfio a aplicagdo completa retrospectiva.
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